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Issue of share Forfeiture and buy-back (अंशाों  का निर्गमि हरण वापसी 
खरीद) 
➢ व्यावसायिक क्रििाओं के संचालन हेतु एकाकी स्वायित्व, साझेदारी व्यवसाि, सहकारी सयितत व कम्पनी ओदद प्रारूप प्रचललत हैं। 
➢ सयितत, दायित्व, पृथक कानूनी अस्स्तत्व ओदद क्रवशेषताओं के कारण कम्पनी प्रारूप व्यवसाि का सबसे लोकक्रप्रि प्रारूप बनता 

जा रहा है। 
➢ 2013 धारा (43) 

Types of Companies 
➢ Private (तनजी कम्पनी) 
➢ Public (साववजतनक कम्पनी) 
➢ कम्पनी अयधतनिि 2013 की धारा 43 िं तनजी कम्पनी के रूप िं पंजीकरण क्रकिा जाता है, लजसकी चुकता पूंजी कि से कि 

एक लाख रुपिे हो तथा, जो अपने अंतर्निििां िं तनम्न प्रावधान करे: 
✓ अंशां के हस्तांतरण की िनाही 
✓ सदस्िां की अयधकति संख्िा 50-200 तक सीयित रखना 
✓ अंश पूंजी िा ऋण पूंजी िं तनवेश के ललए साववजतनक रूप से तनिंत्रण नहीं देगी। 
✓ जिा के रूप िं साववजतनक रूप से पैसा िांगने िा स्वीकार करने की िनाही है इस पाबंदी िं कम्पनी सदस्ि के तनदेशक िा 

उसके ररश्तेदार द्वारा की गइव जिाओं को शायिल नहीं क्रकिा जाता। 
✓ िदद कोइव तनजी कम्पनी इन तनििां का उल्लंघन करती है तो उसे साववजतनक कम्पनी िाना जािेगा तथा तनजी कम्पनी के 

रूप िं प्राप्त सभी छूटां से हाथ धोना पडेगा। 
✓ कम्पनी Act 2013 के तहत कम्पनी दो प्रकार के अंश जारी कर सकती है: 

➢ Preference share 
➢ Equity share 

अधिमान अंश (Preference Share) 
➢ इनिं से अंशां को शायिल क्रकिा जाता है, जो तनम्न दो शताों  को पूरी करते हैं: 
➢ इनको Equity share से पहले तनश्चित रालश िा तनश्चित दर से लाभांश प्राप्त करने का अयधकार है। 
➢ कम्पनी सिापन की दशा िं पूंजी प्राप्त करने का अयधकार है। 
➢ इनके अततररक्त कम्पनी अपने अंतर्निििां के द्वारा उन्हं तनम्न अयधकार और प्रदान कर सकती है: 
➢ कम्पनी सिापन के सिि बकािा लाभांश और सिता अंशधाररिां को पूंजी लौटाने के बाद शेष पूंजी से बंटवारे का अयधकार। 

Types of Preference Share 
➢ संचिी अयधिान अंश (Cumulative) 
➢ असंचिी अयधिान अंश (Non-Cumulative) 
➢ अवलशष्टगािी अयधिान अंश (Participating Preference Share): एेसे अयधिान अंश लजनको अयधिान अंशधाररिां 

के रूप िं लाभांश प्राप्प्त के बाद शेष भाग (सिता अंशधाररिां का भगुतान के बाद) बचे लाभ िं भी हहस्सा प्राप्त करने का 
अयधकार होता है। 
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➢ अनअवलशष्टगािी पूवावयधकार अंश: 
➢ अयधिान अंश: अशोधतनि अयधिान अंश: कम्पनी संशोधन अयधतनिि - 2013 के बाद इस प्रकार के अंशां का तनगविन बन्द हो 

गिा। अयधकति 20 वषाों  तक शोधनीि अंश जारी क्रकिे जा सकते हैं। 
➢ पररवतवनीि अयधिान अंश 
➢ अपररवतवनीि अयधिान अंश 
➢ सचंची पररवतवनशील अयधिान अंश: 

✓ सन् 1985 िं भारत सरकार द्वारा कम्पतनिां को सचंची पररवतवनशील अंश जारी करने का अयधकार ददिा। 
✓ िह अंश 100 अंक्रकत िूल्य के हांगे। 
✓ इन पर प्रततवषव 10% लाभांश ददिा जािेगा। 
✓ कम्पनी इन अंशां को 3-5 वषाों  िं सिता अंशां िं बदल देगी। िह अंश केवल साववजतनक कम्पनी ही जारी कर सकती है। 

➢ इक्विटी अंश: [Equity preference]  जो अंश अयधिान नहीं हैं  - धारा 85(2) 
➢ अधिकृत प ंजी / अंककत प ंजी/रजजस्टर्ड प ंजी िह पूंजी अयधकति रालश है, लजससे अयधक रालश  का कंपनी तनगविन नहीं कर 

सकती है। इसका उल्लेख कम्पनी के पाषवद सीिा तनिि के पूंजी वाक्ि िं क्रकिा गिा है जैसे 100 रु. के 100000 अंश। 
➢ ननर्डधमत प ंजी: कम्पनी की अयधकृत पूंजी िं से लजतने अंशां का तनगविन कर ददिा गिा है, उनके अंक्रकत िूल्य की रालश को 

तनगवयित पूंजी कहा जाता है। 
➢ अजिदत्त प ंजी / प्रदत्त प ंजी: कम्पनी द्वारा तनगवयित क्रकए गए अंशां िं से लजतने अंशां का चचटे्ट की ततचथ तक ओबंटन क्रकिा 

जाता है, उसे अलभदत्त पूंजी कहा जाता है। 
➢ कम्पनी द्वारा अंशधाररिां से लजतनी रालश िााँ ग ली जाती है, वह िााँ गी गिी पूंजी (Called-up Capital)  कहलाती है। 
➢ अगर अंशधाररिां द्वारा िााँ गी गइव सम्पूणव रालश चुका दी जाती है, 
➢ जो िााँ गी गइव रालश अंशधाररिां द्वारा नहीं चुकाइव जाती है, वह बकािा िााँ ग  िा कहलाती है। 

संचित प ंजी (Reserved Capital): 
➢ न िााँ गी गइव पूंजी का वह भाग, लजसे कम्पनी एक प्रस्ताव पाररत करके िह तनश्चित कर दे क्रक िह केवल सिापन के सिि ही 

िााँ गा जाएगा, संचचत पूंजी कहलाती है। 
➢ इस पूंजी पर कोइव प्रभाव उत्पन्न नहीं क्रकिा जा सकता। 
अनसु िी - III 
➢ िार् - I – Format of balance sheet of company  
➢ िार् – II- format of statement of profit and loss of a company  
➢ Presentation of share capital in balance sheet 
➢  New format 26 March 2014 के जारी अनुसूची III के अनुसार 
➢ Ex. 

Balance sheet of ______ Limited as the current year ended 2019-20 
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Particulars Current Year Previous Year 
Equity and Liabilities   
Shareholders' Funds   
Authorised Capital   
...... Equity share of ₹...   
...... Preference share of ₹...   
Issued Capital   
...... Equity share of ₹.... each ₹...   
Called up   
...... Preference share of ₹.... each ₹...   
Called up   
Less – Called unpaid   
Forfeiture   
Add – Share forfeiture   

 
अधिकार अश (Right Share) 
➢ िदद एक कम्पनी अपनी स्थापना के दो वषव पिात अथवा प्रथि तनगविन के एक वषव पिात्  दोनां िं से जो भी पहले हो पूंजी 

बढाने के उदे्दश्ि से नए अंशां का तनगविन करती है, तो नए अंश सववप्रथि पुराने सिता अंशधाररिां को प्रस्ताक्रवत क्रकए जाएंगे। 
उनको इनका िि का अयधकार है। धारा-62 िही अयधकार अंश होते हैं। 

Sweat Equity Share 
➢ स्वेट इक्क्वटी अंशां से तात्पिव उन अंशां से है, जो कम्पनी द्वारा अपने संचालकां अथवा किवचाररिां को भते्त पर अथवा नकद के 

अततररक्त क्रकसी प्रततफल के बदले जारी क्रकए जाते हैं। 
➢ िह कम्पनी की स्थापना के एक वषव बाद ही जारी क्रकए जा सकते हैं। 
➢ एक साववजतनक कंपनी को अपने प्रस्ताव का 50% छोटे क्रवतनिोजकां के ललए सुरश्चित रखना होगा। 
➢ SEBI के अनुसार, लजन क्रवतनिोजकां ने ₹2000 तक की रालश हेतु ओवेदन क्रकिा है, वह छोटा क्रवतनिोजक होगा। 
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अंश ननर्डमन प्रकिया: 
➢ सववप्रथि कंपनी अंशां की संख्िा का क्रववरण सहहत जनता िं प्रक्रवकरण जारी क्रकिा जाता है। 
➢ 30 ददनां तक प्रक्रवकरण खुला रहता है। इसिं न्िूनति अलभदान [जारी अंशां का 90%] प्राप्त होने पर, अलभदान के अनुसार 

अंश ओंबटन क्रक क्रििा प्रारंभ की जाती है। 
➢ अंशां के ओवेदन पर प्राप्त रालश उसके अंक्रकत िूल्य के 25% से कि नहीं होनी चाहहए। 
➢ अयधतनिि के अनुसार ओबंटन के 3 िहीनां के भीतर अंश प्रिाण पत्र जारी क्रकिा जाता है। 
➢ अगर क्रकसी भी कारण से अंशां का ओबंटन नहीं क्रकिा जाता है, तो ओवेदक को खेद-पत्र के साथ प्रक्रववरण सिाप्प्त की ततचथ से 

15 ददनां के भीतर रालश वापस लौटानी होगी, वरना 15% वार्षिक ब्िाज 

अंशाों पर मााँ र् (Calls on Share): 
➢ ओवेदन तथा बंटन के अततररक्त शेष रकि को कंपनी  क्रकश्तां िं वसूल करती है, एेसी प्रत्िेक क्रकश्त को िााँ ग कहा जाता है। 
➢ कम्पनी के अन्तर्निििां िं िााँ ग रालश व प्रक्रििा से संबंयधत तनििां का उल्लेख क्रकिा गिा है। कम्पनी अयधतनिि िं दी गइव ताललका 

A भी इस संबंध िं कुछ प्रावधान करती है, जो तनम्न हैं:- 
✓ प्रत्िेक िााँ ग की रालश अंशां के अंक्रकत िूल्य के 25% से ज्िादा नहीं होनी चाहहए। 
✓ दो िााँ गां को न्िूनति 1 िाह का अंतर होना चाहहए और िााँ ग की संपूणव सचूना 14 ददन पहले प्रदान करनी चाहहए। 

प्रारम्भिक व्यय 
➢ एेसे खचे जो कम्पनी के तनिावण के संबंध िं क्रकए जाते हैं  प्रारंलभक खचव कहलाते हैं, जो तनम्न हैं:- 

1. कम्पनी के पंजीकरण हेतु वैधातनक प्रलेख तैिार कराने का व्यि। 
2. कम्पनी के प्रथि अंशां व ऋणपत्रां के अलभगोपन पर क्रकिा गिा व्यि। 
3. अन्ि सभी व्यि जो कम्पनी की स्थापना से पूवव क्रकए जाएाँ । 

लेखांकन व्यिहार 
➢ प्रारंलभक व्यि पूंजीगत होते हैं, लजन्हं प्रततभूतत प्रीयििि अलग अन्ि पूंजीगत लाभां िं से अथवा ओिगत लाभ से चाजव करके 

धीरे-धीरे अपललखखत क्रकिा जाता है। 
➢ न अपललखखत पूंजीगत व्यिां को चचटे्ठ के सम्पत्तत्त पत्र िं (Miscellaneous Exp.)शीषव िं ददखािा जाता है। 
➢ 26 मािड 2014 अनसु िी III के अनुसार जारी नवीन Balance Sheet प्रारूप के (Miscellaneous Exp.) शीषवक 

हटा ददिा जाता है। 
➢ अब न अपललखखत पूंजीगत व्यिां को Reserve and Surplus शीषवक िं कलात्िक रूप िं िं ददखािा जाता है। 
➢ वतविान िं अयधकांश कम्पतनिााँ  अपने अंशां का तनगविन िुख्ितः Book Building के िाध्िि से ति करती हैं  तथा ओवेदन 

पर हद्व- संपणूव रालश िााँ ग लेती हैं। 

Journal Entry 
➢ On app. 

Bank A/c Dr. 
To Share Application A/c 

Amount received for the purchase of ......e. 
➢ On Allotment Share Application A/c Dr. 
   To Share Capital A/c 
   [Allotted share application money transferred to share capital A/c] 
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➢ On Allotment Amount Due 
 Share Allotment A/c Dr.  

To Share Capital A/c 
[AllotmentAmountDueAllotment Amount Due] 

➢ Bank A/c Dr. 
  To Share Allotment A/c 

  [Allotment amount received] 
➢ Share First / Second Call A/c Dr. 

To Share Capital A/c 
[Share call amount due] 

➢ Bank A/c Dr. 
To Share First / Second Call A/c 
[Share call money received] 

Calls in Arrears 
➢ सारणी अ के अनुसार कम्पनी बकािा िााँ ग पर 10% की दर से ब्िाज वसूल कर सकती है। 
➢ Calls in Arrears को चचटे्ट िं Called-up Capital िं से घटाकर िं ददखािा जाता है। 
➢ इसकी प्रक्रवतष्ट पृथक कर सकते हैं: 

Calls in Arrears A/c Dr. 
  To Share Allotment A/c 
  To Share Calls (First / Second) A/c 

➢  Calls in Arrears  िा प्रक्रवतष्ट नहीं करंगे तो भी Share Allotment िा  Share Cap A/c का जो भी  Debit 
+ शेष होगा वह बकािा Calls ही होगा। 

Issue of Securities at Premium 
➢ ननर्डमन म ल्य - अंककत म ल्य = कप्रधमयम 100 रु. के अंश को @.10 रु. िं जारी करना —  
➢ िह एक पूाँजीगत प्राप्प्त है। इसका उपिोग धारा 2013-52(2) के अनुसार तनम्न कािाों  हेतु क्रकिा जाता है: 

✓ अयधिान अंश के शोधन पर चकुािे गिे प्रीयििि को अपललखखत करने पर  
✓ सदस्िां को पणूव प्रदत्त अंशां का तनगविन करने िं 
✓ प्रारंलभक व्यिां को अपललखखत करने िं 
✓ अंशां व ऋणपत्रां के तनगविन संबंधी खचाव, उन पर ददिा गिा बद्य िा किीशन को अपललखखत 
✓ अंशां िा ऋणपत्रां के शोधन पर ददए गए प्रीयििि के ललए प्रावधान 
✓ प्रततभतूतिां की वापसी खरीद के ललए उपिोगी 

अंशाों  का बटे्ट पर ननर्डमन (Issue of Share at Discount) 
➢  जब तनगविन िूल्य अंक्रकत िूल्य से कि होता है तो अंतर की रालश बट्टा कहलाती है। 
➢  बटे्ट पर अंशां का तनगविन करने के ललए धारा-79 िं तनम्न शतों  दी गइव हैं: 
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✓ अंश एेसी शे्रणी के होने चाहहए लजनका पहले तनगविन क्रकिा जा चुका है। 
✓  इसके ललिे कम्पनी की साधारण सभा िं प्रस्ताव तथा कम्पनी लॉ बोर्व से अनुितत लेनी होगी। 
✓ बटे्ट की दर सािान्ि पररस्स्थतत िं 10% से ज्िादा नहीं होगी। 
✓ बटे्ट पर तनगविन तभी क्रकिा जा सकता है जब कम्पनी को व्यवसाि प्रारंभ क्रकए एक वषव हो चकुा हो। 

➢ Discount on Issue of Share A/c को चचटे्ट िं Reserve and Surplus िं ऋणात्िक रूप से दशाविा 
जाएगा। 

➢ (Calls in Advance) न िांगी गइव रालश अतिि प्राप्त होने पर इसे अग्रदत मांर् कहा जाएगा। 
➢ सारणी A का पालन करने पर इस रालश पर @12% ब्िाज देना होगा। 

अधि-अजिदान (Over-subscription) 
➢ ख्िातत प्राप्त कम्पतनिााँ  जब अलभदान हेतु जनता को अंश प्रस्ताक्रवत करती हैं, तो प्रस्ताक्रवत अंको की संख्िा से अयधक अंशां को 

खरीदने के ललए ओवेदन ओते हैं। िह स्स्थतत अयध-अलभदान कहलाती है। 
➢ अयध-अलभदान की स्स्थतत िं कम्पतनिााँ  SEBI  के ददशा-तनदेशां के अनुसार अंशां का अनुपाततक रूप से बंटन करती हैं। 
➢ अयध-अलभदान िं प्राप्त अततररक्त रालश को बंटन के साथ सिािोलजत कर सकते है। इससे अयधक रालश को वापस लौटा ददिा 

जाता है। 

अंशाों  का हरण (Forfeiture of Share) 
➢ जब कोइव अंशधारी अंशां से संबंयधत बंटन अथवा िांग रालश का पूणवतः िा ओंलशक भुगतान नहीं करता, तो कम्पनी द्वारा संबंयधत 

अंशधारी को नोहटस देने के बाद उसके अंशां को जब्त कर ललिा जाता है तथा उसकी सदस्िता सिाप्त कर देती है। तथा उसकी 
सदस्िता सिाप्त कर देती है इसे ही अंशां का द्वरण कहा जाता है। 

➢ अंश हरण की प्रक्रििा अंत तनििां िं दी हुइव होनी चाहहए। 
➢ भुगतान के अलावा अन्ि क्रकसी भी कारण से अंशां का हरण नहीं क्रकिा जा सकता। 

अंश हरण की लेखा प्रकिनियााँ  
➢ सम-म ल्याों पर ननर्डधमत अंशाों का द्वरण 

Share Capital A/c Dr.           [कुल िांगी गइव रालश]   
To Share Allotment A/c       
To Share First Call A/c      [द्वरण की ततचथ को कुल बकािा रालश]     
To Share Second Call A/c   
To Share Forfeiture A/c      [अब तक की गइव रालश] 

➢ जब अंशाों को प्रीधमयम पर ननर्डधमत ककया र्या है, तथा प्रीधमयम की राजश प्राप्त नहीं हुइड है: 
Share Capital A/c Dr.             [द्वरण अंशां पर पूंजी पैसे िांगी गइव रालश]   
Securities Premium A/c Dr.  [प्रीयििि के रूप िं िांगी गइव रालश]   

     To Share Allotment A/c        [प्रीयििि सहहत कुल बकािा रालश]   
     To Share First Call A/c   
     To Forfeiture A/c            [अब तक प्राप्त कुल रालश] 
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➢ जब अंश प्रीधमयम पर ननर्डधमत ककए र्ए हाों, तथा द्वरण की नतचथ तक प्रीधमयम की राजश प्राप्त हो र्इड हो: 
Share Capital A/c Dr.             [प्रीयििि को छोडकर िांगी गइव कुल रालश]   
To Share Allotment A/c         
To Share First Call A/c   [प्रीयििि को छोडकर बकािा रालश] 
To Share Second Call A/c  
To Share Forfeiture A/c       [कुल प्राप्त रालश] 

➢ अंश द्वरण खाते का शेष चचटे्ठ िं प्राप्त पूंजी िं से जोडकर ददखािा जािेगा 
➢ अगर एक बार Security Premium की रालश प्राप्त हो गइव तथा इसे िेहर्ट कर ददिा गिा है, तो द्वरण संबंध िं वापस रे्क्रबट 

नहीं करंगे। 
➢ अयध-अलभदान की स्स्थतत िं प्रीयििि पर जारी क्रकिे गिे अंशां के संबंध िं ओवेदन पर प्राप्त अततररक्त रालश को पहले ओबंटन 

खाते िं स्थानांतररत क्रकिा जािे था।  
➢ प्रीयििि खाते िं इस हेतु तनिि है 
➢ प्रथम – अगर ओवेदन पर प्राप्त अततररक्त रालश प्रीयििि की सम्पूणव रालश की पूर्ति करती है तो पहले प्रीयििि की भरपाइव करनी चाहहए। 
➢  हद्वतीि – अगर अततररक्त रालश प्रीयििि की सम्पूणव रालश की भरपाइव नहीं करती तो तफर ओबंटन खाते िं जिा करनी चाहहए। 

अंशाों का समपडण 
➢ िदद कोइव सदस्ि अपने अंशां को स्वेच्छा से क्रबना क्रकसी शतव एवं प्रततफल के कम्पनी को वापस कर देता है, तो इसे अंशां का 

सिपवण कहा जाता है। 
➢ अशंत-प्रदत्त अंशां का हद्व सिपवण क्रकिा जा सकता है, पूणव-प्रदत्त अंशां का नहीं। 
➢ प्रततफल के बदले अंशां का सिपवण नहीं क्रकिा जा सकता है। 
➢ सिर्पित अंशां का पुनः तनगविन क्रकिा जा सकता है। 

द्वरण ककए र्ए अंशाों का पनुः ननर्डमन 
➢ द्वरण क्रकए गए अंश कंपनी की संपत्तत्त होते हैं, लजनका पुनः तनगविन क्रकिा जा सकता है  पुनः तनगविन सि -िूल्य पर प्रीयििि पर 

व बटे्ट पर क्रकिा जा सकता है। 
➢ धारा 79 के प्रावधान िहााँ  लागू नहीं होते। िहााँ  अयधकति बट्टा उन अंशां पर जब्त रालश के बराबर ददिा जा सकता है। 
➢ पहले सि-िूल्य िा प्रीयििि पर जारी क्रकिे गिे अंशां को द्वरण के बाद पुनः तनगविन पर प्रक्रवतष्टिााँ  – 

1. सम-म ल्य पर पनुः ननर्डमन: 
Bank A/c Dr.  [प्राप्त की गइव रालश] 
To Share Capital A/c  [अंशां पर प्राप्त रालश] 
Forfeiture Share re-issue  

2. प्रीधमयम पर पनुः ननर्डमन: 
Bank A/c Dr.   
To Share Capital A/c   
To Securities Premium A/c   
[Re-issue of shares at premium] 
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3. बटे्ट पर पनुः ननर्डमन: 
Bank A/c Dr.  [प्राप्त रालश]   
Share Forfeiture A/c Dr.  [बटे्ट की रालश — अयधकति बट्टा Forfeiture खाते तक]   
To Share Capital A/c  [अंशां पर प्रदत्त सम्पूणव रालश] 
अंशां के पुनः तनगविन से हुए लाभ को पूंजी संचि खाते िं स्थानांतररत क्रकिा जाता है: 
Share Forfeiture A/c Dr.   
To Capital Reserve A/c   
[Profit on re-issued of equity share transferred to C.R A/c] 

4. पहले बटे्ट पर जारी अंशाों का पनुः ननर्डमन बटे्ट पर करना: 
Bank A/c Dr.  [प्राप्त रालश]   
Discount on Re-issue of Share A/c Dr.  [पूवव िं ददिे  बटे्ट तक की रालश] 
Share Forfeiture A/c Dr. [पूवव िं ददए गए बटे्ट से ज्िादा रालश का बट्टा होने पर ओयधन्ि बट्टा की रालश] 
To Share Capital A/c 

5. स्ियं की प्रनति नतयाों की िापसी खरीद (Buy-back of Own Shares) 
✓ िारा – TI(A) 
✓ एक कंपनी अपने अंशां िा अन्ि तनर्दिष्ट प्रततभूततिां को तनम्नललखखत सािनो से वापस िि क्रकिा जा सकता है – 

▪ अपने स्वतंत्र कोष से 
▪ प्रततभतूत प्रीयििि से 
▪ अंशां अथवा अन्ि तनर्दिष्ट प्रततभतूतिां से अलभगि 

✓ Note: वापसी िि प्रदत्त पूंजी व िुक्त संचि के 25% से ज्िादा नहीं हो सकती 
6. प्रीधमयम पर िापसी खरीद: 

Equity Share Capital A/c Dr.   
Premium on Buy-back of Share A/c Dr.   
To Bank A/c   
[Buy-back of own share at premium] 

7. बटे्ट पर िापसी खरीद: 
Equity Share Capital A/c Dr.   
To Bank A/c   
To Capital Reserve A/c   
[Own share buy-back on discount] 
✓ िहााँ  पर ददिा गिा प्रीयििि कम्पनी को पूंजीगत हातन है, लजसको [Securities Premium] खाते से पूरा क्रकिा 

जाता है। 
 Securities Premium A/c Dr. 
 To Premium on buy-back of share A/c 
 [Premium on buy-back of share a/c written off] 
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अंश ननर्डमन की निीन पद्धनतयााँ  
➢ I.P. (Initial Public Offer): कोइव क्रवद्यिान कम्पनी के अलावा नइव कम्पनी जो भारत िं िान्िता प्राप्त क्रकसी भी स्टॉक 

एक्सचंज िं अपनी प्रततभतूतिां को सूचीबद्ध करवाने से तुरन्त पूवव जनसाधारण तनवेशकां को अंश प्रस्ताक्रवत करती है, तो एेसे 
साववजतनक तनगविन को I.P. कहा जाता है। 

➢ अनरु्ामी सािडजननक ननर्डमन (F.P. – Follow-on Public Offer): िदद क्रकसी कम्पनी की प्रततभतूतिााँ  पहले से ही 
स्टॉक एक्सचंज िं पंजीकृत हैं, तथा अपनी ओवश्िकताओं हेतु अततररक्त अंश जारी करती है, तो इसे F.P. कहा जाता है। 

➢ प िाडधिकार आबंटन (Preferential Allotment): पूवावयधकार ओबंटन से ओशि एेसे ओबंटन से है, जैसे अंतगवत 
सािान्ि अंशां का ओवंटन पूवव तनधावररत व्यक्क्तिां को, पूवव तनधावररत संख्िा िं वह पूवव तनधावररत िूल्य पर क्रकिा जाता है; जैसे – 
प्रवतवक, प्रबंधक, पूंजी कत्ताव ओदद। 

➢ SEBI के अनुसार इन अंशां का उवतविान क्रविि नहीं क्रकिा जा सकता है। 
➢ कमडिारी स्टॉक किकल्प योजना - किवचारी स्टॉक क्रवकल्प से अलभप्राि कम्पनी द्वारा अपने पवूवकाललक संचालकां, अयधकाररिां 

तथा किवचाररिां को एेसा क्रवकल्प प्रदान करना है लजससे वे भावी ततचथ को पूवव-तनधावररत िूल्य पर, पूवव-तनधावररत शताों  का पालन 
कर, प्रततभूततिां का अयधकार प्राप्त कर सकं। 

➢ र्ी-मेट ऑफ शेयर (Demat of Share) - शेिरां को इलेक्टर ॉतनक िाध्िि िं रखना ही र्ी-िैट ऑफ शेिर कहलाता है। 
➢ SEBI ने 1996 िं तनिेपी अयधतनिि की स्थापना की। भारत िं वतविान िं दो हर्पॉलजटरी कािवरत हैं: 

1. NSDL (National Securities Depository Limited): 
2.  इसे UTI, National Stock Exchange व EXIM बैंक ने संिुक्त रूप से पररवर्तित क्रकिा। 
3. CDSIL सेन्टटरल र्ोपाो जजटरी सर्ििसेज इडर्या जलधम. SBI, HDFC िुम्बइव Stock Exc. ने प्रवर्तित क्रकिा। 

िणपत्ाों  का ननर्डमन 
➢ िणपत्र कम्पनी की सावविुद्धा के अन्तगवत कम्पनी द्वारा ललए गए िण की स्वीकृतत का एक प्रिाण-पत्र है। इस पर तनगविन से लेकर 

शोधन तक की सभी शताों  का उल्लेख रहता है। िह कम्पनी की सम्पत्तत्तिां पर प्रभार उत्पन्न कर भी सकता है अथवा नहीं भी। 
➢ कम्पनी अयधतनिि की धारा 2(12) के अनुसार, िणपत्र से ओशि िणपत्र, बांर् िा क्रकसी अन्ि प्रततभूततिां से है, जो कम्पनी 

की शताों  पर प्रभार उत्पन्न कर भी सकती हैं  व नहीं भी। 
➢ सभी िणपत्रां पर कम्पनी की सावविुद्धा अंक्रकत नहीं की जाती। लजन पर प्रभार होता है, उन पर ही जाती है। 

अधिमान अंशाों का शोिन एिं प्रनति नतयाों की िापसी खरीद 
➢ अयधिान अंशां का शोधन क्िा होता है? 
➢ अयधिान अंशां का शोधन तथा तनगविन कम्पनी अयधतनिि, 2013 की धारा 55 के अनुसार ही होगा। 
➢ धारा - 55 के प्रावधान 
➢ कोइव भी कम्पनी इस अयधतनिि के लागू होने पर अशोष्टि अयधिान अंश जारी नहीं कर सकती। 
➢ अयधकति 20 वषाों  िं शोधनीि अयधिान अंश जारी कर सकती है। केवल सीयित दायित्व वाली कम्पनी। 
➢ कम्पनी अयधतनिि 2013 के अनुसार:- ओधारभुत पररिोजना िं लगी कम्पनी 30 वषाों  तक शोधनीि अयधिान अंश जारी कर 

सकती है, परन्तु 21 वं वषव से प्रत्िेक वषव 10% शेिरां का शोधन करना होगा। 
➢ केवल पूणव प्रदत्त अयधिान अंशां का ही हद्वशोधन क्रकिा जा सकता है, अंशत: प्रदत्त का नहीं — धारा 52(2)(b). 
➢ अयधिान अंशां का शोधन िा तो उन लाभां से क्रकिा जा सकता है, जो लाभांश हेतु उपलब्ध हां, अथवा उस रालश से क्रकिा जा 

सकता है, जो शोधन के उदे्दश्ि से ही निे अंश तनगवयित करके प्राप्त की गइव हो — धारा 52(2)। 
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➢ अंश प्रदत्त अंशां से रालश िााँ गना तथा उन्हं पूणव प्रदत्त बनाने की प्रक्रवतष्ट: 
Preference Share Final Call A/c Dr.   

To Preference Share Capital A/c   
[Redeemable Preference Share Final Call D.r.] 
Bank A/c Dr.   

To Preference Share Final Call A/c   
[Final call money received] 

➢ िदद कंपनी ने सभी अंशधाररिां से रालश िााँ गने के बाद भी कुछ अंशधाररिां ने नहीं चुकाइव है, तो इनके कारण शोधन की प्रक्रििा 
रुकेगी नहीं। कंपनी शेष अंशां का शोधन की प्रक्रििा जारी रखेगी। 

➢ िदद कंपनी अयधिान अंशां का शोधन एेसे लाभां से करती है, जो लाभांश के ललए उपलब्ध हैं, तो एेसे लाभां िं से लजन अंशां का 
शोधन होना उनके अंक्रकत िूल्य के बराबर की रालश पूंजी शोधन संचि खाते िं हस्तांतररत की जाती है। 

➢ एेसा करने पर इसे पूंजी िं किी नहीं िाना जाएगा — धारा 52(2)(c) 
➢ ननम्नजलखखत लाि संिय लािांश कितरण हेत ुउपलब्ि हैं: 

✓ Profit and Loss A/c (Surplus) (Credit balance) 
✓ General Reserve 
✓ Reserve Fund 
✓ Insurance Fund 
✓ Dividend Equalisation Fund 
✓ Workmen Compensation Fund 
✓ Investment Allowance Reserve 
✓ Development Rebate Reserve Account 
✓ Foreign Project Reserve Account 
✓ Export Profit Reserve A/c 
✓ Hotel Project Reserve A/c 
✓ Housing Project Reserve A/c 
✓  इनको वैधातनक संचि कहा जाता है। 

Entry: 
➢ Reserve A/c Dr.   

To Capital Redemption Reserve A/c   
(Being amount of preference share redemption transferred to C.R. A/c) 

➢ िदद कंपनी अंशां का शोधन उस रालश से करती है जो शोधन के उदे्दश्ि से जारी निे अंशां से प्राप्त हुइव है, तो निे अंशां के तनगविन 
रालश का तनधावरण शोधनीि अंशां के अंक्रकत िूल्य के बराबर होगा। 

➢ िदद अयधिान अंशां का शोधन प्रीयििि पर क्रकिा जाता है, तो प्रीयििि कम्पनी के ललए पूंजीगत हातन है। इसका ओिोजन 
कम्पनी को अपने पूंजीगत तथा ओिगत लाभां िं से करना होगा। — धारा 52(2)(d) 
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➢ शोधन पर देि प्रीयििि का ओिोजन सववप्रथि पूंजीगत लाभां से क्रकिा जािेगा, उसके बाद ओिगत लाभां से। 
➢ Securities Premium A/c Dr.   

General Reserve A/c Dr.   
Statement of P.S.C Dr.   

To Premium on Redemption of Preference Share A/c   
(Premium on Redemption of preference shares written off) 

अधिमान अंशाों के शोिन का लेखांकन 
अयधिान अंशां का शोधन तनम्न क्रवयधिां से क्रकिा जा सकता है: 
1. लाभांश के ललए उपलब्ध लाभां िं से शोधन 
2. नए अंशां के तनगविन से प्राप्त रालश िं शोधन 
3. उपरोक्त दोनां का संिुक्त यिश्रण 
4. अंश पररवतवन द्वारा शोधन 

लािांश के जलए उपलब्ि लािाों  मों से शोिन: 
शोधन के तनणवि पर — 
➢ Preference Share Cap. A/c Dr. 

Premium on Redemption of Preference Share A/c Dr.   
To Preference Share A/c   

(Being amount due to preference share redemption) 
➢ Securities Premium A/c Dr.   

General Reserve A/c Dr.   
Other Revenue Profit A/c Dr.   

To Premium on Redemption of Preference Share A/c   
(Being premium on redemption of preference shares written off) 

➢ General Reserve A/c Dr.   
Other Reserve A/c Dr. (Revenue)   

To Capital Redemption Reserve A/c   
(Being amount equal to face value of preference shares transferred to C.R.) 

➢ Preference Shareholders A/c Dr.   
To Bank A/c   

(Being payment made to preference shareholders on redemption) 

नए अंशाों के ननर्डमन से प्राप्त राजश मों से शोिन :- 
➢ इस हेतु C.R.R. िं हस्तानांतरण के अततररक्त सभी प्रक्रवतष्टिााँ  हांगी। 
➢ पहले नए अंशां के तनगविन की प्रक्रवतष्टिााँ  हांगी — 
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➢ Bank A/c Dr.   
To Share Application and Allotment A/c   

(Share application and allotment money received) 
➢ Share App. & Allot. A/c Dr.   

To Share Cap. A/c   
(Share App. and Allot money transferred to Share Capital) 

शोिन की प्रकिनि :- 
➢ Redeemable Preference Share Cap. A/c Dr.   

To Bank A/c   
(Being payout made of Preference Share Redemption) 

लािांश के जलए उपलब्ि लािाों  एिं नए ननर्डमन से प्राप्त राजश से शोिन :- 
➢ िह क्रवयध प्रथि दोनां क्रवयधिां का संिुक्त रूप है, इसिं वही प्रक्रवतष्टिााँ  हांगी। 
➢ बकािा िााँ ग: िदद शोधनीि अयधिान अंशां पर बकािा िााँ ग रालश है, तो एेसे अंशां का शोधन तब तक नहीं क्रकिा जा सकता जब 

तक इसका भगुतान अंशधारी नहीं कर देता। 
➢ लेक्रकन शोधन पर रालश CRR िं स्थानांतररत करते सिि िा नए अंशां का तनगविन करते सिि इन बकािा िााँ ग वाले अंशां की 

रालश का भी प्रावधान कर लंगे। 
➢ शोधन पर नकद रालश प्राप्त करने के ललए िदद क्रकसी संपत्तत्त को बेचा जाता है िा ऋणपत्रां का तनगविन क्रकिा जाता है, तो इनका 

लेखा सािान्ि रूप से ही होगा। 
➢ "लजन अंशां पर िााँ ग की रालश बकािा है, उन्हं चचटे्ठ के दायित्व पि िं सवावयधकार अंशधाररिां के खाते िं चालू दायित्व के रूप िं 

ददखािा जाएगा।" 
➢ अंश-पररवतवन द्वारा शोधन: िदद अंतर्निििां िं अनुितत है, तो कम्पनी अयधिान अंशां का शोधन नए सिता अंश जारी करके 

अथवा निे अयधिान अंश जारी करके कर सकती है। 
➢ प्रकिनि: 

Preference share cap a/c Dr   
Premium on Red. of per. sh. a/c Dr   

To Preference shareholder   
(Being amount of redemption of preference share due)   
Preference share holder a/c Dr   

To Equity share a/c   
To Pre. sh. (new) cap a/c   

(Being preference share converted to equity share and new preference)   
➢ नए अंशां को प्रीयििि पर जारी क्रकिा जाना है, तो Securities premium a/c को Credit क्रकिा जािेगा। 

प्रनति नतयाों की िापसी खरीद: 
➢ कम्पनी अयधतनिि 2013 की धारा-68 कम्पतनिां को अपने अंश तना अन्ि तनर्दिष्ट प्रततभूततिां को वापसी िि का अयधकार 

प्रदान करती है। इसके तनम्न प्रावधान हैं  – 
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➢ तनम्न साधनां से प्रततभतूतिां को वापस खरीदा जा सकता है: 
(i)  अपने स्वतंत्र कोष से 
(ii)  प्रततभूतत प्रीयििि खाते से 
(iii) अंशां अलावा अन्ि तनर्दिष्ट प्रततभतूतिां से प्राप्त रालश से। 

➢ इसके ललए कम्पनी के अंतर्नििि अनुितत प्रदान करं तथा साधारण सभा िं क्रवशेष प्रस्ताव पाररत करना पडता है। 
➢ वापसी खरीद का लेखांकन :-  केवल पूणव प्रदत्त अंशां को ही वापस खरीदा जा सकता है, अंश प्रदत्त अंशां को नहीं। 
➢ िदद वापसी खरीद हेतु नए अंशां का तनगविन करती है, तो तनगविन की प्रक्रवतष्ट होगी। 
➢ िदद वापसी खरीद िुक्त संचिां से की जाती है, तो एेसे अंशां के अंक्रकत िूल्य के बराबर की रालश Capital Redemption 

Reserve िं स्थानांतररत की जािेगी। 
Securities premium a/c Dr   
G.R. a/c Dr   
Surplus a/c Dr   

To Capital Red. Reserve a/c   
(Being amount debited in CRR as buy-back of share) 

➢ िि करने पर 
Equity share cap. a/c Dr   
Premium on buy-back of share a/c Dr   

To Bank   
To Capital Reserve a/c   

(being own equity share buy-back on premium) 
➢ प्रीधमयम को W/F करने पर 

Securities premium a/c Dr   
Free Reserve a/c Dr   

To premium on buy-back of share   
(Being premium on buy-back of share w/f) 

अंशाों  ि कुलपत्ाों का अजिर्ोपन 
➢ क्रकसी भी कम्पनी को सुचारू रूप से संचालन करने के ललए उन्हं अंश तथा ऋणपत्रां को जनता िं जारी करना पडता है। 
➢ इन प्रततभूततिां को जारी करने के ललए िह ओवश्िक होता है क्रक इनके ललए जनता से न्िूनति अलभदान अवश्ि प्राप्त हो। अगर 

िह न्िूनति अलभदान की रालश प्राप्त नहीं होगी तो कम्पनी इन प्रततभतूतिां को तनगवयित नहीं कर सकती। इस दशा िं कम्पनी को 
भारी जोखखि की संभावना रहती है। कम्पनी इस जोखखि को सिाप्त करने के ललए इस बात की ओवश्िकता होती है क्रक "कोइव 
व्यक्क्त अथवा व्यक्क्तिां का सिूह इस बात की गारंटी ले क्रक जनता से अगर न्िूनति अलभदान की रालश नहीं प्राप्त होगी तो शेष 
अंशां के ललए ओवेदन स्विं करेगा।" 

➢ इस व्यक्क्त अथवा व्यक्क्तिां के सिूह को अजिर्ोपक अथवा अनुबंध को अजिर्ोपन कहा जाता है। 
➢ अजिर्ोपक का अथड :- अलभगोपक वे होते हैं  जो अंशां के अलभदान के संबंध िं गारंटी प्रदान करते हैं। 
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➢ िह व्यक्क्त िा व्यक्क्तिां के सिदु्र िा कम्पनी हो सकते हैं। 
➢ अजिर्ोपन का अथड:- कम्पनी के द्वारा अंशां के अलभदान के संबंध िं जो अनुबंध क्रकिा जाता है, अलभगोपन कहलाता है, लजसिं 

तनश्चित किीशन के बदले अलभदान की गारंटी दी जाती है। 
➢ अजिर्ोपन के प्रकार - अलभगोपन के पिकारां के ओधार पर 

1. िुख्ि अलभगोपन अनुबंध 
2. उप-अलभगोपन अनुबंध 

अजिर्ोपन समझौते के आिार पर 
1. शदु्ध अजिर्ोपन:- इस सिझौते के अंतगवत अलभगोपक का दायित्व तभी उत्पन्न होता है जब जनता द्वारा संपूणव अंशां के ऋणपत्रां 

के ललए ओवेदन प्राप्त ना हां।  जैसे :- A कम्पनी ने 2,00,000 अंशां को तनगवयित क्रकिा जनता से 1,80,000 ओवेदन ओए, 
तो शेष 20,000 का दायित्व अलभगोपक का होगा। 

2. सदुढ़ अजिर्ोपन (Firm Underwriting)-  ख्िातत प्राप्त कंपतनिां की दशा िं अलभगोपक िह चाहते हैं  क्रक कम्पनी 
उन्हं एक तनश्चित िात्रा िं अंश अवश्ि जारी करे। अलभगोपक इसके ललए सािान्ि ओवेदकां की तरह ओवेदन कर सकते हैं, लेक्रकन 
इस दशा िं अयध-अलभदान की स्स्थतत िं अंश प्राप्प्त की प्रतत - अतनश्चितता हो जाती है।  इस प्रकार का अलभगोपन 'सुदढ /फिव 
अलभगोपन' कहलाता है। 

प णड या आंजशक अजिर्ोपन :- 
➢ प णड अजिर्ोपन – कम्पनी द्वारा तनगवयित सभी अंशां के ललए अलभगोपन अनुबंध करना पूणव अलभगोपन कहलाता है। 
➢ आंजशक अजिर्ोपन – इसिं अलभगोपक कम्पनी के संपूणव अंशां के ललए अलभगोपन न करके, उसके क्रकसी एक भाग के ललए 

ही अलभगोपन करता है। 
जैसे - एक कम्पनी ने 1 लाख अंश जारी क्रकए तथा अलभगोपक ने 80,000 अंशां का अलभगोपन क्रकिा। (िानी 80% का) 
अब अगर जनता से 90,000 ओवेदन ओए तो अलभगोपक का दायित्व तनम्न होगा – 
✓ 90,000 × 80% = 72,000 
✓ 80,000−72,000 = 8,000 लेने हांगे। 

➢ एक या अधिक अजिर्ोपकाों के आिार :- इसिं सभी अलभगोपकां द्वारा अपने प्रिास से क्रकिे गिे ओवेदनां पर अपनी शील 
लगा देता है। इसके बाद किीशन की प्रक्रििा ओगे दी गइव है। 

➢ कमीशन िरु्तान के आिार पर :- अलभगोपकां को किीशन नकद अथवा प्रततभूततिां के रूप िं प्रदान क्रकिा जा सकता है, 
अथवा ओंलशक रूप से नकद और ओंलशक रूप से प्रततभतूतिां के रूप िं ददिा जा सकता है। 

➢  कमीशन सम्प णड अजिर्ोकपत राजश पर धमलेर्ा :- जैसे –जैसे एक कंपनी ने 1 लाख अंशां का अलभगोपन करवािा, जनता से 
ओवेदन 60 हजार ओए, शेष 40 हजार अलभगोपकां ने खरीदे। तो अलभगोपकां को किीशन 1 लाख अंशां पर यिलेगा। जो अंश 
जनता के सािने प्रस्तुत नहीं क्रकए गए, उन पर अलभगोपन किीशन नहीं प्राप्त होता। 

➢ कमीशन की अधिकतम दर :- कम्पनी अयध. 2013 की धारा 40(b) के अनुसार – 
✓ Share issued value @ 5% 
✓ Debenture issued value @ 2.5% 

➢ किीशन की दर अन्तर्निििां िं दी हुइव होनी चाहहए, परन्तु इससे ज्िादा नहीं होनी चाहहए। 
➢ किीशन देने का अयधकार अन्तर्निििां िं होना चाहहए, तथा अगर नहीं है, तो कम्पनी सारणी F Table [Table – F] को 

अपना सकती है। 
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➢ अलभगोपन की सम्पूणव जानकारी प्रक्रववरण िं प्रदान करनी चाहहए। 
➢ लेखा व्यिहार [Accounting treatment] अलभगोपन किीशन एक पूाँजीगत हातन है, अतः इसे पूाँजीगत लाभ से 

अपललखखत क्रकिा जा सकता है। िह एक प्रकार का preliminary expense है। 
➢ इस Deferred Revenue expense के रूप िं Balance Sheet िं Non-current Assets के रूप िं ददखािा 

जाता है। 
➢ इसे लाभ-हातन खाते से धीरे-धीरे अपललखखत क्रकिा जा सकता है। 
➢ अजिर्ोपकाों का दाधयत्ि ननिाडरण :- िदद जनता द्वारा अंशां के ललए पूणव अलभदान प्राप्त नहीं हुओ हो, तो शेष अंशां को लेने का 

दायित्व अलभगोपक का होगा।  इसे डद्व-अजिर्ोपक का दाधयत्ि कहा जाता है। इनकी संख्िा अनुबन्ध की शताों  के अनुसार ति 
होती है। 

➢ केिल एक अजिर्ोपक होने की दशा मों :- इस दशा िं अगर पूवव अलभगोपन क्रकिा गिा है, तो जनता के द्वारा ओवेदन प्राप्त 
सभी अंशां को िि करना होगा। 

➢ एक से अधिक अजिर्ोपक होने पर :- इस दशा िं प्रत्िेक अलभगोपक अपने ओवेदन-पत्र पर अपनी िोहर लगा देता है, लजससे 
िह स्पष्ट हो जाए क्रक क्रकस अलभगोपक द्वारा क्रकतने ओवेदन क्रकए गए। इसे चिनित आिेदन कहते हैं। 

➢ जजन आिेदनाों पर कोइड मोहर न लर्ी हो, उन्टहों  अचिनित आिेदन कहते हैं। 
➢ इस संबंध िं दायित्व तनधावरण की प्रक्रििा तनम्न है। 

✓ सकल दाधयत्ि:- सववप्रथि एक ताललका िं अलभगोपकां के साथ क्रकिे गिे अनुबंध के ओधार पर उनका दायित्व तनधावरण 
कर अलग-अलग स्तंभ िं ललखा जाएगा 

✓ चिनित अंशाों को घटाना: सकल दायित्व िं से प्रत्िेक अलभगोपक के द्वारा ददए गए चचतित ओवेदनां को घटा दंगे, इस प्रकार 
उनका शेष दायित्व बचेगा। 

✓ अचिनित अंशाों को घटाना:-  िदद अनुबंध िं ददिा गिा हो क्रक अचचतित ओवेदनां को सबको सिान अनुपात िं  िा क्रकसी 
क्रवलशष्ट अनुपात िं  लाभ ददिा जाएगा, तो उसी अनुपात िं ददिा जाएगा। िदद प्रश्न िं कुछ नहीं ददिा गिा हो, तो अचचतित 
अंशां को उनके सकल दायित्व के अनुपात िं घटािा जाएगा। 

✓ फमड द्वारा अजिर्ोकपत अंशाों को चिनित या अचिनित मानना:-  इस संबंध िं दो स्स्थततिााँ  हैं: 
▪ िदद िह प्रश्न िं स्पष्ट रूप से कहा जािे क्रक अंशां को चचतित िा अचचतित िानना है, तो प्रश्न को उस प्रकार से हल क्रकिा 

जाएगा — [उपर बबिदु नं. (iii) िं वर्णित क्रवयध के अनु.] 
▪ िदद प्रश्न िं स्पष्ट नहीं ददिा गिा है, तो फिव द्वारा अलभगोपन अंशां को चचतित अंश िानते हुए अलभगोपकां का दायित्व 

स्पष्ट क्रकिा जाएगा। 
✓ अगर क्रकसी अलभगोपक का दायित्व उनके द्वारा चचतित अंशां पर ही पूरा हो जाता है, तथा अचचतित अंशां पर उनका हहस्सा 

ओने पर ऋणात्िक शेष हो अलभगोपकां िं सकल दायित्व के अनुपात िं घटा देते हैं। 
✓ फमड अजिर्ोकपत अंशाों को जोड़ना: िदद फिव अलभगोपन के अंश, अलभगोक्रपत अंशां के अततररक्त लेने का अनुबंध हो, तो 

अंत िं फिव-अलभगोपन वाले अंशां को जोड ददिा जाएगा तथा इसके बाद ही शुद्ध दायित्व ज्ञात क्रकिा जाएगा। 
Q 1. िोहन ललयिटेर् के 50,000 अंशां को ििशः X:Y तथा Z िं तनम्न प्रकार अलभगोपन था,  

✓ X = 30,000 ✓ Y = 12,500 ✓ Z = 7,500 
Jism Underwriting 

✓ X = 4,000 ✓ Y = 1,600 ✓ Z = 5000 
कंपनी द्वारा तनगवयित 50,000 अंशां हेतु  फिव अलभगोपन सहहत कुल 35,500 अंशां हेतु ओवेदन ओिे लजनिं X = 5,000 Y के 
10000 तथा Z के 2500 अंश Marked थे 
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➢ अजिर्ोपकाों का दाधयत्ि ननिाडरण करो, यदद— 
1. फिव अलभगोपकां को चचतित न िाना जाए। 
2. फिव अलभगोपकां को चचतित िाना जाए। 
3. फिव अलभगोक्रपत अंशां को चचतित अंशां िं न रखा जाए। 

➢ Total Liability of underwriting if firm underwriting are excluded in Marked shares. 
Particulars X Y Z Total 
Share of firm underwriting gross liability 40000 15000 5000 105000 
[12:15:3] 30000 12500 7500 50000 
Less: Market Share 5000 10000 2500  
 25000 2500 5000  
Less: Unmarketed Share 
[io12:5:3] ratio 

10800 4500 2700  

Balance liabilities 14200 -2000 2300  
Less: Surplus of Y Dist. to X and Z on 12:3 -1600 2000 -400  
Net liability 12600 Nil 1900  
Add: Share of firm underwriting 4000 1500 5000  
 16600 1500 6900  

अजिर्ोपन कमीशन संबंिी लेखांकन 
➢ इससे संबंयधत लेखांकन को िुख्ितः दो भागां िं बााँ टा जाता है: 

1. कंपनी की पुस्तकां िं लेखांकन 
2. अलभगोपकां की पुस्तकां िं लेखांकन 

➢ कंपनी की पसु्तकाों मों लेखांकन: अलभगोपकां को ददिा गिा किीशन कंपनी के ललए व्यि है लजसे कंपनी अपनी पसु्तकां िं 
रे्क्रबट करेगी। "अलभगोपकां को किीशन अब अंशां पर प्राप्त होगा जो अनुबंध िं शायिल क्रकए गए हैं।" 

➢ अजिर्ोपन कमीशन देय होने पर: 
Under-writing Commission A/c Dr. 
 To Underwriter a/c 

 (Underwriters Commission due to under-writers) 
➢ अजिर्ोपकाों को शेष अंश ननर्डधमत करने पर: 

Under-writers A/c Dr. 
 To Equity Share Capital A/c 

 (Shares allotted to under-writers under under-writing agreements) 
➢ अजिर्ोपकाों से अंश िम की राजश प्राप्त होने पर: 

Bank A/c Dr. 
 To Under-writers A/c 

 (Final payment received from underwriters) 
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➢ अजिर्ोपकाों को शेष राजश िरु्तान करने पर (कमीशन की): 
Under-writers A/c Dr. 
 To Bank A/c 

 (Under-writers final payment done) 
➢ अजिर्ोपन कमीशन खाते को अपजलखखत करने पर: 

Reserve A/c Dr. 
Securities Premium A/c Dr 

➢ Psc. A/c Dr. 
To Under-writing Commission A/c 

 (Under-writing commission written of) 
➢ अजिर्ोपकाों की पसु्तकाों मों लेखांकन 

✓ अलभगोपक के ललए किीशन एक ओि है, अतः वे किीशन खाते को िेहर्ट करंगे। 
✓ अगर जनता से अलभदान प्राप्त नहीं हुओ तो अलभगोपकां को ऋणपत्र तथा अंश खरीदने हांगे। 
✓ इस दशा िं अलभगोपक किीशन की ओि को तब तक ओि नहीं िानते जब तक इन प्राप्त अंशां िा ऋणपत्रां को कि से 

कि िूल्य पर क्रविि नहीं कर देते। 
✓ िदद तनगवयित अंशां का बाजार िूल्य उनके तनगवयित िूल्य से कि होता है, तो इस स्स्थतत िं प्राप्त किीशन से हातन की पूर्ति 

करते हैं। 
✓ तथा शेष किीशन की रालश को PSC A/c िं टर ांसफर करते हैं। 

➢ अजिर्ोपन कमीशन देय होने पर: 
𝑋5 Company A/c Dr. 
To Under-writing Commission A/c 
(Under-writing commission due from 𝑋5 Company) 

➢ प्राप्त होने पर: 
Bank A/c Dr. 
 To 𝑋5 Company A/c 

➢ कम्पनी से अंश / ऋणपत् प्राप्त होने पर 
Share/Debenture (Investment) A/c Dr. 
To X Company A/c 
(Balanced shares received from X Company Ltd.) 

➢ कमीशन खाते को अंश खाते मों स्थानांतररत करने पर [हानन की राजश से]: 
Underwriting Commission A/c Dr. 
To Share/Debenture (Investment) A/c 
(Commission transferred to Share/Debenture A/c) 

➢ कम्पनी के शेष अंशाों पर राजश का िरु्तान करने पर: 
X Company A/c Dr. 
To Bank A/c 
Final payment made to company) 
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➢ शेष अंश कमीशन खाते को बंद करने पर: 
Underwriting Commission A/c Dr. 
To P&C A/c 
Balance underwriting commission transferred to P&C A/c) 

➢ अलभगोपको द्वारा प्राप्त अंशां को वषव के अंत िं क्रविि नहीं क्रकिा जा सकता, तो अलभगोपक इन्हं अपने चचटे्ठ िं सम्पत्तत्त के रूप 
िं प्राप्त िूल्य पर िा बाजार िलू्य िं दोनां िि हो उस िूल्य पर दशाविा जाता है। 

व्यापार का अधिग्रहण एिं समामेलन प िड के लाि 
➢ जब कोइव नइव स्थाक्रपत कम्पनी चाल ूव्यवसाि को िि कर लेती है अथवा कोइव एकल व्यवसाि, साझेदारी फिव, कम्पनी के रूप 

िं बदल जाती है, तो एेसे पररवतवनां को भी कम्पनी द्वारा व्यापार िि करना िाना जाता है। 
➢ व्यापार का िेता, व्यापार क्रविेता को उक्त व्यवहार के ललए जो रालश भुगतान करती है, वह िि प्रततफल कहलाता है। 
➢ व्यापार िि पर िेता-क्रविेता की सिस्थ सम्पत्तत्तिााँ  तथा दायित्व ले सकता है, अथवा क्रवलशष्ट सम्पत्तत्तिााँ  व क्रवलशष्ट दायित्व ले 

सकता है। इसके संबंध िं तनम्न िान्िताएं हैं: 
✓ िदद केवल इतना कहा जाए क्रक व्यापार को िि क्रकिा गिा है तो इसका अथव होगा सिस्त सम्पत्तत्तिां व दायित्वां का िि। 
✓ Total Assets िं तनम्न को छोडकर सब शायिल हैं: 

Less: Non-Current Assets 
Negative balance of Psc A/c D.r 
Deferred Revenue Exp. 
Discount on issue of share and a/c 
Preliminary Exp. 

✓ तनम्न को छोडकर सिस्त दायित्वां को शायिल क्रकिा जािेगा 
Capital 
Reserve and Surplus 

➢  कुछ सम्पत्तत्त तथा दायित्वां को क्रविेता के खातां िं नहीं होने पर भी शायिल क्रकिा जाता है,  

िय प्रनतफल का ननिाडरण 
1. शुद्ध भुगतान क्रवयध 
2. शुद्ध सम्पत्तत्त क्रवयध 
➢ शदु्ध िरु्तान किधि :-व्यापार िेता व क्रविेता के िध्ि हुए सिझौते के द्वारा जो भी रालश तनधावररत की जाती है, वह शुद्ध भुगतान 

क्रवयध द्वारा िि-प्रततफल कहलाती है। 
➢ शदु्ध सम्पत्तत्त किधि :- 

Net Assets Method  -  Total Assets - Total liabilities 
(Revaluation value)    (Revaluation value) 
(Book िा value)      (Book value) 

➢ ख्यानत का म ल्यांकन - िदद व्यापार िि करते सिि क्रविेता की ख्िातत का भी भुगतान क्रकिा गिा है, तो इसे सम्पत्तत्तिां िं 
शायिल करके िि प्रततफल ज्ञात क्रकिा जाएगा। 

➢ िदद ख्िातत का िूल्य स्पष्ट रूप से नहीं ददिा गिा हो तो उपलब्ध सूचनाओं के ओधार पर ख्िातत का िूल्य तनम्न प्रकार ज्ञात होगा। 
Goodwill = Purchase Consideration – Net Assets 
Capital Reserve = Net Assets – Purchase Consideration 
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